ANALISIS RAZONADO CONSOLIDADO

1. Balance General Consolidado

Los principales rubros de activo y pasivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son los
siguientes:

2011 2010
MUS$ MUS$
Activos corrientes 109.965 115.119
Activos no corrientes 19.033 4.208
Total Activos 128.998 119.327
Pasivos corrientes 89.744 111.308
Pasivos no corrientes 29.658 2.783
Total Pasivos 119.402 114.091
Participacion no controladoras 4.852 2.710
Patrimonio atribuible a los propietarios 4.744 2.526
Total Pasivos y Patrimonio 128.998 119.327
2. Analisis de los indicadores financieros
Liquidez
Liquidez corriente 1,32 1,03
Razén acida 1,32 1,03
Endeudamiento
Razén endeudamiento 12,44% 21,79%
Proporcion deuda corto plazo a deuda total 74,93% 97,56%

Proporcion deuda largo plazo a deuda total 25,07% 2,44%



3. Estado de Resultados por Funcién

Los principales rubros del estado de resultado al 31 de diciembre de 2011 son los
siguientes:

2011 2010

MUS$ MUS$
Ingresos ordinarios 180.545 124.117
Costos de venta ( 177.451) ( 116.461)
Gastos de administracion ( 1.379) ( 489)
Otros gastos ( 102) ( 205)
Otras ganancias 672 70
Gastos por impuestos a las ganancias ( 404) ( 1.843)
Pérdida atribuible a los propietarios de la controladora (  5.139)
Pérdida atribuible a participacion no controladoras ( 2143) ( 52)
Pérdida 2.083 ( 2)

4. Estados de resultado Integrales

Los principales rubros del estado de resultado al 31 de diciembre de 2011 son los
siguientes:

2011 2010
MUS$ MUS$
Estado de otros resultados integrales -
Ganancia del ejercicio 4.224 5.189
Total resultado de ingresos integrales 4.224 5.189
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles
Atribuibles a participaciones no controladoras 2.083 2
Total resultado de ingresos y gastos integrales 4.224 5.189

5. Analisis de los indicadores financieros relativos a las cuentas de resultado

Rentabilidad del patrimonio 28,09% 0,04%
Rentabilidad del activo 27,61% 0,05%
Rentabilidad activos corrientes 1,79% 0,00%



6. Riesgo de Mercado

Los montos de los activos en las sociedades controladas, estan relacionados principalmente
con créditos y otras cuentas por cobrar que corresponden a operaciones de las filiales del
exterior. Estas operaciones principalmente corresponden con clientes o comitentes de las
obras que se ejecutan en las mismas. Los clientes son, por lo general, organismos publicos
de gran envergadura, y los fondos provenientes para el pago de las obras estan garantizados
por organismos de créedito internacional, con lo cual no hay riesgo de mercado”.



